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���� GL DSSURYDUH� OD� SHUL]LD� GL� YDULDQWH� DO� 4�7�(�� UHODWLYD� DL� ODYRUL� GL� ULVWUXWWXUD]LRQH� SHU

DGHJXDPHQWR� D�QRUPD�GHL� ORFDOL� GD�GHVWLQDUVL� D�PLFUR�QLGR� SUHVVR� O¶$VLOR�1LGR�&RPXQDOH
Q����DPPRQWDQWH�D�¼��������������

���� GL GDUH DWWR�FKH�O¶LPSRUWR�SURJHWWXDOH�GL�¼��������������q�LPSHJQDWR�FRPH�VHJXH�
-� ¼��������������DO�7LW�� ,,���)]������6HUY������ ,QW������&DS�����������5LVWUXWWXUD]LRQH�HG

DGHJXDPHQWR�D�QRUPD�ORFDOL�SHU�DVLOR�QLGR�Q���´��FKH�SUHVHQWD�OD�QHFHVVDULD�GLVSRQLELOLWj�
ILQDQ]LDWR� SHU� ¼�� ������������ FRQ� FRQWULEXWR� GHOOD� 5HJLRQH� 3LHPRQWH� �FRG�� LPS�� Q�
����������������������� GHO� %LODQFLR� ������ RUD� D� 53� GHO� %LODQFLR� ����� H� SHU� ¼�
����������� FRQ� $YDQ]R� GL� $PPLQLVWUD]LRQH� YLQFRODWR� 5HJLRQH� �&RG�� ,PS�� Q�
�����������GHO�%LODQFLR�������RUD�D�53�GHO�%LODQFLR�������FHQWUR�GL�FRVWR��������

-� ¼�������������DO�7LW��,,���)]������6HUY������,QW������&DS�����������$OOHVWLPHQWR�DVLOR�QLGR
Q�� �� ±� DUUHGL� HG� DWWUH]]DWXUH´� ILQDQ]LDWR� FRQ� DYDQ]R� GL� DPPLQLVWUD]LRQH� SHU� ¼�
��������� GHO�%LODQFLR� GL� SUHYLVLRQH� ������ RUD� D�53�GHO�%LODQFLR� ����� �&RG�� ,PS�� Q�
�������������H�SHU�¼���������� �FRQ�DYDQ]R�GL�DPPLQLVWUD]LRQH�YLQFRODWR�UHJLRQH��FRG�
LPS�� Q�� ����������� GHO� ELODQFLR� ������ RUD� D� U�S�� GHO� ELODQFLR� GL� SUHYLVLRQH� ������ FKH
SUHVHQWD�OD�QHFHVVDULD�GLVSRQLELOLWj���FHQWUR�GL�FRVWR��������

-� ¼����������� �JLj�LPSHJQDWL�SHU�VSHVH�WHFQLFKH�DO�7LW�� ,,�)]������6HUY������,QW������&DS�
�������� �,QFDULFKL�SURJHWWXDOL�� VHUYL]LR� DPPLQLVWUDWLYR� HG� RIILFLQD� ±�6HWWRUH�7HFQLFR´
�FHQWUR�GL�FRVWR��������GHO�%LODQFLR�������RUD�D�5�3��GHO�%LODQFLR�GL�3UHYLVLRQH������
FKH� SUHVHQWD� OD� QHFHVVDULD� GLVSRQLELOLWj� ILQDQ]LDWR� SHU� ¼�� ���������� FRQ� SURYHQWL� GHJOL
RQHUL� GL� XUEDQL]]D]LRQH� �FRG�� LPS�� Q�� ������������� H� SHU� ¼������������ FRQ� DYDQ]R� GL
DPPLQLVWUD]LRQH��FRG��LPS��Q���������������

���� GL� GDUH� DQFRUD� DWWR� FKH� L� ODYRUL� GL� FXL� WUDWWDVL� ULHQWUDQR� WUD� JOL� LQWHUYHQWL� GL� FXL� DOO¶DUW�� ���
OHWWHUD�G���GHOOD�/HJJH�Q������GHO�����������H�TXLQGL�EHQHILFLDQR�GHOO¶DOLTXRWD�,�9�$��ULGRWWD
GHO�����

���� GL� GDUH� LQILQH� DWWR� FKH� UHVSRQVDELOH� GHOO¶HVHFX]LRQH� GHO� SUHVHQWH� SURYYHGLPHQWR� q� LO
)XQ]LRQDULR�7HFQLFR�GHO�6HWWRUH�*HVWLRQH�GHO�7HUULWRULR��,QJ��,YDQR�&$9$//2�



�

/$�*,817$

9LVWR�O
DUW����������FRPPD��GHO�7�8�����DJRVWR�������Q������
5LFRQRVFLXWD�O
XUJHQ]D�GL�SURYYHGHUH�
&RQ�YRWL�XQDQLPL�HVSUHVVL�QHL�PRGL�GL�/HJJH�

'(/,%(5$
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