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3UHPHVVR�FKH
� FRQ SURSULD� 'HOLEHUD]LRQH� QXPHUR� ���� GHO� ��� GLFHPEUH� ����� YHQQH� DSSURYDWR� LO� SURJHWWR

HVHFXWLYR� HG� DWWL� WHFQLFL� UHODWLYR� DL� ODYRUL� GL� UHDOL]]D]LRQH� GL� VWD]LRQH� GL� LQWHUVFDPELR
SDVVHJJHUL��0RYLFHQWUR��

� LO UHODWLYR�TXDGUR�WHFQLFR�HFRQRPLFR�ULVXOWD�FRVu�RWWHQXWR�

/DYRUL�D�EDVH�G¶DVWD �
ODYRUL�D�EDVH�G
DVWD ¼�������������
2QHUL�SHU�OD�VLFXUH]]D ¼����������
7RWDOH�ODYRUL�D�EDVH�G¶DVWD ¼�������������
6RPPH�D�GLVSRVL]LRQH�GHOO¶$PPLQLVWUD]LRQH �
$FTXLVWR�GLVSRVLWLYL�YLGHRVRUYHJOLDQ]D�H�SDQQHOOL�LQIRUPDWLYL ¼����������
,QFHQWLYR� SURJHWWD]LRQH� ��� �DUW�� ��� /� �������� �FRQ� SULPR
SUHOLPLQDUH� ¼����������
,PSUHYLVWL ¼���������
6SRVWDPHQWR�VHUYL]L�LQWHUUDWL ¼���������
6SHVH�WHFQLFKH�FROODXGL ¼����������
$FTXLVL]LRQH�DUHH ¼���������
6SHVH�SHU�OD�SXEEOLFLWj ¼���������
,�9�$������VX�ODYRUL�D�EDVH�G
DVWD ¼�����������
7RWDOH�VRPPH�D�GLVSRVL]LRQH ¼�����������
727$/(�*(1(5$/( ¼�������������

� FRQ FRQWUDWWR�GL�UHSHUWRULR�QXPHUR�������GHO����JLXJQR������VRQR�VWDWL�DIILGDWL�L�ODYRUL�D�EDVH
G¶DVWD� DOO¶$VVRFLD]LRQH� 7HPSRUDQHD� G¶,PSUHVH� &$55$5$� %DWWLVWD� 6�U�O�� �PDQGDWDULD�� FRQ
VHGH�LQ�'HPRQWH�H�)$/&21(�)�OOL� �PDQGDQWH��FRQ�VHGH� LQ�9LOODIDOOHWWR�SHU� O¶LPSRUWR�QHWWR
SUHVXQWR�GL�(XUR�������������� �ROWUH�DOO¶,�9�$�����

� GRYHQGR DIILGDUH O¶LQFDULFR� SURIHVVLRQDOH� SHU� LO� FRRUGLQDPHQWR� SHU� OD� VLFXUH]]D� LQ� IDVH� GL
HVHFX]LRQH�DL�VHQVL�GHOO¶DUW����'�/JV���������H�V�P�L��H�XWLOL]]DUH�LO�ULEDVVR�G¶DVWD�SHU�ODYRUL�GL
FRPSOHWDPHQWR� ULVXOWD� RSSRUWXQR� DSSURYDUH� XQ� QXRYR� 4�7�(�� FKH� YLHQH� FRVu� DG� HVVHUH
ULGHWHUPLQDWR�



�

/DYRUL�D�EDVH�G¶DVWD �
,PSRUWR�GHL�ODYRUL ¼�������������
2QHUL�SHU�OD�VLFXUH]]D ¼����������
7RWDOH�LPSRUWR�GL�FRQWUDWWR ¼�������������
6RPPH�D�GLVSRVL]LRQH�GHOO¶$PPLQLVWUD]LRQH �
$FTXLVWR�GLVSRVLWLYL�YLGHRVRUYHJOLDQ]D�H�SDQQHOOL�LQIRUPDWLYL ¼����������
,QFHQWLYR� SURJHWWD]LRQH� ��� �DUW�� ��� /� �������� �FRQ� SULPR
SUHOLPLQDUH� ¼����������
,PSUHYLVWL ¼���������
6SRVWDPHQWR�VHUYL]L�LQWHUUDWL ¼����������
6SHVH�WHFQLFKH�FROODXGL ¼����������
$FTXLVL]LRQH�DUHH ¼���������
6SHVH�SHU�OD�SXEEOLFLWj ¼���������
,�9�$������VX�ODYRUL�D�EDVH�G
DVWD ¼�����������
ODYRUL�GL�FRPSOHWDPHQWR��,�9�$��FRPSUHVD� ¼�����������
7RWDOH�VRPPH�D�GLVSRVL]LRQH ¼ ��� ������
727$/(�*(1(5$/( ¼�������������

5LWHQXWR�RSSRUWXQR�SURYYHGHUH�LQ�PHULWR�
9LVWD�OD�GHOLEHUD]LRQH�GHO�&RQVLJOLR�&RPXQDOH�Q����GHO�����������GL�DSSURYD]LRQH�GHO�%LODQFLR�GL
3UHYLVLRQH������
9LVWD� OD� GHOLEHUD]LRQH� GHOOD� *LXQWD� &RPXQDOH� Q���� GHO� ����������� GL� DSSURYD]LRQH� GHO� 3LDQR
(VHFXWLYR�GL�*HVWLRQH������
9LVWR�O¶DUWLFROR�����GHO�'HFUHWR�/HJLVODWLYR������������Q������
$FTXLVLWL�L�SDUHUL�IDYRUHYROL�LQ�RUGLQH�DOOD�UHJRODULWj�WHFQLFD�GHO�'LULJHQWH�GHO�6HWWRUH�*HVWLRQH�GHO
7HUULWRULR��,QJ��/XFLDQR�021$&2��DOOD�UHJRODULWj�FRQWDELOH�GHO�'LULJHQWH�GHO�6HWWRUH�5DJLRQHULD
*HQHUDOH�'U��&DUOR�7,5(//,��HVSUHVVL�DL�VHQVL�GHOO
DUW�����GHO�7�8�������������Q������
&RQ�YRWL�XQDQLPL�HVSUHVVL�QHL�PRGL�GL�/HJJH�

'(/,%(5$

��� GL DSSURYDUH� OD� SHUL]LD� GL� YDULDQWH� DO� TXDGUR� WHFQLFR� HFRQRPLFR� Q�� �� UHODWLYD� DL� ODYRUL� GL
UHDOL]]D]LRQH� GL� VWD]LRQH� GL� LQWHUVFDPELR� SDVVHJJHUL� �0RYLFHQWUR��� DPPRQWDQWH� D� (XUR
������������ �

��� GL GDUH�DWWR�FKH�OD�VSHVD�GL�(XUR������������� �q�LPSHJQDWD�DO�7LW��,,���)]������6HUY������,QW�
����&DS�����������5HDOL]]D]LRQH�0RYLFHQWUR´��FHQWUR�GL�FRVWR��������GL�FXL�
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-� (XUR� ������������ � GHO� %LODQFLR� ������ RUD� D� U�S�� GHO� ELODQFLR� GL� SUHYLVLRQH� ������ FKH
SUHVHQWD� OD� QHFHVVDULD� GLVSRQLELOLWj�� ILQDQ]LDWR� FRQ� FRQWULEXWR� GHOOD� 5HJLRQH� 3LHPRQWH
�FRG��LPS��Q��������������

-� (XUR� ������������ � GHO� ELODQFLR� ������ RUD� D� U�S�� GHO� ELODQFLR� GL� SUHYLVLRQH� �����
ILQDQ]LDWR�FRQ�FRQWULEXWR�GHOOD�5HJLRQH�3LHPRQWH��FRG��LPS��Q��������������

-� (XUR������������GHO�ELODQFLR�������RUD�D� U�S��GHO�ELODQFLR�GL�SUHYLVLRQH������� ILQDQ]LDWR
PHGLDQWH�OD�GHYROX]LRQH�GHO�PXWXR�DVVXQWR�FRQ�OD�FDVVD�''�33��SRVL]LRQH�Q������������
�FRG��LPS��Q������������

-� (XUR������������GHO�ELODQFLR�������RUD�D� U�S��GHO�ELODQFLR�GL�SUHYLVLRQH������� ILQDQ]LDWR
FRQ�RQHUL�GL�XUEDQL]]D]LRQH��FRG��LPS��Q������������

-� (XUR�������������GHO�ELODQFLR�������RUD�D�U�S��GHO�ELODQFLR�GL�SUHYLVLRQH�������ILQDQ]LDWR
FRQ�PH]]L�GL�ELODQFLR��FRG��LPS��Q���������������������������������������

��� GL� GDUH� DQFRUD� DWWR� FKH� L� ODYRUL� GL� FXL� WUDWWDVL� ULHQWUDQR� WUD� JOL� LQWHUYHQWL� GL� FXL� DOO¶DUW�� ���
OHWWHUD�G���GHOOD�/HJJH�����GHO����������H�TXLQGL�EHQHILFLDQR�GHOO¶DOLTXRWD�,�9�$������

��� GL�GDUH�LQILQH�DWWR�FKH�UHVSRQVDELOH�GHOO
HVHFX]LRQH�GHO�SUHVHQWH�SURYYHGLPHQWR�q�LO�'LULJHQWH
7HFQLFR�GHO�6HWWRUH�*HVWLRQH�GHO�7HUULWRULR�,QJ��/XFLDQR�021$&2�
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9LVWR�O
DUW����������FRPPD��GHO�7�8�����DJRVWR�������Q������
5LFRQRVFLXWD�O
XUJHQ]D�GL�SURYYHGHUH�
&RQ�YRWL�XQDQLPL�HVSUHVVL�QHL�PRGL�GL�/HJJH�

'(/,%(5$
GL�GLFKLDUDUH�OD�SUHVHQWH�GHOLEHUD]LRQH�LPPHGLDWDPHQWH�HVHJXLELOH�


